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Es ist wichtig, dass Sie
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einem rechtlich
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Ablauf folgen, der das
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Aufsichtsbehorde
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Vorschlag ebenfalls
gepruft haben.
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1 EINFUHRUNG

Unser Vorschlag

Wir planen, alle Policen der Phoenix Life Assurance Europe dac (PLAE) auf Standard
Life International dac (SL Intl) zu Gbertragen.

Sowohl PLAE als auch SL Intl sind irische Unternehmen der Phoenix Group.

Wir wenden uns an Sie, weil Sie eine oder mehrere Policen von PLAE haben, die wir
Ubertragen maéchten.

Info zu Standard Life International dac

SL Intl ist das grofdte europaische Unternehmen der Phoenix Group. SL Intl wurde
2005 gegrlindet und hat seinen Sitz in Dublin im selben Biro wie PLAE. Mit mehr als
einer halben Million Kunden ist SL Intl eine der grof3ten Versicherungen Irlands mit
Kunden in Irland, Deutschland, Osterreich, dem Vereinigten Kénigreich, den Kanalinseln
und der Isle of Man. Wie PLAE ist es von der Central Bank of Ireland CBI nach irischem
Aufsichtsrecht zugelassen und reguliert und erfillt die EU-weiten regulatorischen
Anforderungen.

Warum wir diese Ubertragung vorschlagen

Die Phoenix Group setzt alles daran, ein langfristig starkes und nachhaltiges Unternehmen
zu sein, das die Anforderungen seiner Kunden und Interessengruppen erflllt.

Wir wissen, dass |hr Vertrag Anfang 2023 von Phoenix Life Limited auf PLAE
{ibertragen wurde. Diese Ubertragung erfolgte, um sicherzustellen, dass wir lhren
Vertrag auch nach dem Austritt des Vereinigten Kdnigreichs aus der Europaischen
Union im Einklang mit dem EU-Recht verwalten und Ihnen als einem unserer
europaischen Kunden weiterhin das von Ihnen gewlnschte Leistungsspektrum
anbieten kénnen.

Die Ubertragung, Uber die wir Sie heute informieren, erfolgt von PLAE zu SL Intl. Damit
wollen wir sicherstellen, dass unser europaisches Geschaft so effizient wie moglich

ist. Die Vereinfachung der Struktur unserer Lebensversicherungsgesellschaften wird
uns dabei helfen. Wir méchten Ihnen versichern, dass diese erneute Ubertragung so
konzipiert wurde, dass die Auswirkungen auf Sie und |hre Police so gering wie moglich
gehalten werden, wie wir in diesem Leitfaden erklaren, und Sie nur sehr wenige
Anderungen an der Funktionsweise lhrer Police feststellen werden.

Uber diesen Leitfaden

In diesem Leitfaden werden Sie von Zeit zu Zeit sehen, dass wir die vorgeschlagene
Ubertragung als , Plan” bezeichnen. Wir haben diesen Leitfaden zusammengestellt,
um lhnen zu helfen, das Programm und den Prozess, dem wir folgen, zu verstehen,
was es flr Sie bedeutet und was Sie tun sollten, wenn Sie Bedenken haben.

Bitte nehmen Sie sich die Zeit, diesen Leitfaden und die darin enthaltenen
Informationen sorgfaltig zu lesen. Wir empfehlen, diese Informationen zusammen mit
Ihren urspriinglichen Versicherungsunterlagen aufzubewahren.



Wie Sie uns kontaktieren kénnen

Wenn Sie Fragen haben oder mochten, dass wir Sie durch die Informationen in
diesem Leitfaden flhren, setzen Sie sich bitte mit uns in Verbindung.

Bitte halten Sie |hre Referenznummer bereit, die Sie oben im Begleitschreiben
finden.

Helpline: 0800 000 2989
@ Aus dem Ausland: +353 1 639 7169*
Montag bis Freitag: 9.00 bis 17.00 Uhr
Ausgenommen an Feiertagen.
Wir konnen Anrufe aufzeichnen und Gberwachen.

*Bei Anrufen aus dem Ausland konnen Gebuhren anfallen.
Bitte erkundigen Sie sich bei lhrer Telefongesellschaft.

www.plae.thephoenixgroup.com/transfer24

PLAE TransferTeam

@ Phoenix Group Dublin Office
PO Box 13722
Dublin 2

2 DER PROZESS, DEN WIR VERFOLGEN

Unsere Kunden sind uns wichtig und wir mochten sicherstellen, dass |lhre Interessen
geschitzt werden. Bevor wir Policen an SL Intl Gbertragen, befolgen wir einen strengen
rechtlichen und regulatorischen Prozess, der Folgendes umfasst:

Absprachen mit unserer Aufsichtsbehérde

Wir haben uns mit unserer Aufsichtsbehorde, der CBI, beraten, um sicherzustellen,
dass sie Uber unseren Vorschlag informiert ist und keine Einwande gegen unsere Plane
hat. Nach der Ubertragung sind Sie Versicherungsnehmer von SL Intl, das von der CBI
zugelassen und reguliert wird.

Unabhéngige Prifung unserer Vorschlége

Wir haben einen unabhangigen Aktuar, Mike Claffey, ernannt, der Principal (leitender
qualifizierter Versicherungsmathematiker) bei Milliman Limited ist, um seine Meinung
zu den wahrscheinlichen Auswirkungen der vorgeschlagenen Ubertragung auf alle
PLAE-Versicherungsnehmer, die zu SL Intl wechseln, sowie auf alle derzeitigen SL Intl-
Versicherungsnehmer abzugeben.

Der unabhangige Aktuar wurde aufgrund seiner Erfahrung und Unabhangigkeit
ausgewahlt. Die CBl wurde Uber diese Ernennung informiert.

Der unabhangige Aktuar hat einen Bericht und einen zusammenfassenden Bericht
erstellt, in denen er seine Priifung der vorgeschlagenen Ubertragung und seine
Meinung dahingehend darlegt, ob eine Gruppe von Versicherungsnehmern durch
die Ubertragung wesentlich beeintrachtigt wird. Sein Bericht wurde von der CBI
gepruft und wird dem irischen High Court bei seiner Entscheidung helfen, ob der
Plan genehmigt wird oder nicht.



In seinem Bericht kommt der unabhangige Aktuar zu dem Schluss, dass die
Umsetzung des Planvorschlags keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die
Sicherheit der Leistungen der PLAE-Versicherungsnehmer oder die angemessenen
Erwartungen der PLAE-Versicherungsnehmer in Bezug auf ihre Leistungen oder die
fur PLAE-Policen geltenden Verwaltungs-, Service-, Management- und Governance-
Standards haben wird.

Eine Zusammenfassung dieses Berichts finden Sie in Abschnitt 6 dieses

E@J Handbuchs. Der vollstandige
Bericht ist in englischer Sprache auf unserer Website unter
www.plae.thephoenixgroup.com/transfer24 verfligbar.

Wenn Sie eine Kopie des vollstandigen Berichts ins Deutsche Ubersetzt haben
mochten, teilen Sie uns dies bitte mit, indem Sie sich Uber die Kontaktdaten in
Abschnitt 8 dieses Leitfadens an uns wenden. Um uns Zeit zu geben, den Bericht
zu Ubersetzen und Ihnen zuzusenden, fordern Sie bitte |hr Exemplar so schnell wie
moglich und vorzugsweise vor dem 25. Oktober 2024 an.

Der unabhangige Aktuar wird vor der abschliefsenden Gerichtsverhandlung auch
einen erganzenden Bericht erstellen, in dem er die wahrscheinlichen Auswirkungen
der vorgeschlagenen Ubertragung auf die Versicherungsnehmer im Lichte

der Entwicklungen seit seinem ersten Bericht prifen wird. Diese wird vor der
abschlieRenden Gerichtsverhandlung in englischer Sprache auf unserer \Website
verflgbar sein. Wenn Sie eine Ubersetzte Kopie des vollstandigen Berichts anfordern,
Ubersetzen wir den erganzenden Bericht automatisch und senden ihn Ihnen zu, wenn
Sie uns nichts anderes mitteilen.

Schreiben an unsere Kunden

Wir schreiben alle unsere Ubertragenden Kunden an, um Sie Uber unseren Vorschlag

zu informieren, zu erklaren, was dies fur Sie bedeutet und wie Sie Bedenken aulRern
oder Einwande erheben kénnen. Sie konnen sich mit uns in Verbindung setzen, wenn
Sie Fragen haben oder mochten, dass wir Sie Uber die Informationen informieren, die
wir Ihnen zugesandt haben. Sie konnen uns kontaktieren, wenn Sie Fragen zu unserem
Vorschlag haben.

E@J Alle Kontaktdaten finden Sie in den Abschnitten 1 und 8 dieses Leitfadens.

Genehmigung des Gerichts

Im Rahmen des Ubertragungsprozesses miissen wir die Genehmigung des Gerichts
fur den Plan einholen.

Das Gericht muss sich davon Uberzeugen, dass alle erforderlichen rechtlichen
Voraussetzungen erfullt sind und dass der Vorschlag keine wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen auf die Versicherungsnehmer hat. Das Gericht genehmigt die
Ubertragung nur, wenn es dies fiir angemessen hilt.

Wir gehen davon aus, dass die Anhorung am 12. November 2024 vor dem irischen
High Court, Four Courts, Inns Quay, Dublin 7, stattfinden wird. Das Datum der
Gerichtsverhandlung konnte sich andern. Wenn dies der Fall ist, fligen wir unserer
Telefonverbindung eine aufgezeichnete Nachricht hinzu und aktualisieren unsere
Website unter www.plae.thephoenixgroupcom/transfer24

Alle Personen, die der Meinung sind, dass sie durch die Regelung
E@J beeintrachtigt werden konnte, haben das Recht, beim Gericht Einspruch zu
erheben. Weitere Informationen finden Sie in Abschnitt 4 dieses Leitfadens.



Ubertragung wird fortgesetzt

Die Ubertragung kann nur erfolgen, wenn das Gericht den Plan genehmigt. WWenn das
Gericht seine Zustimmung erteilt, erwarten wir, dass die Ubertragung am 1. Januar
2025 stattfinden wird.

Der Prozess, den wir verfolgen:

WAS BISHER GESCHAH WIR SIND HIER WIE ES WEITER GEHT
N
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behorde Uberpriifung schreiben resonanz Bericht handlung
Wir haben mit der Wir haben einen Wir schreiben an Sie kdnnen sich Der unabhéngige Fiir die Ubertragung
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sicherzustel-len, unseres Vorhabens Absichten zu beantworten lhre Uberpriifung und einen Gerichts am:
dass dort keine beauftragt. Er kam zu informieren, das Fragen und helfen erganzenden Bericht.  12. November 2024
Einwéande gegen dem Schluss, dass es von uns befolgte lhnen, Ihre Anliegen Der unabhangige Aktuar
unseren Konsulta- keine wesentlichen Verfahren zu zu klaren. wird alle Entwicklungen
tionsvorschlag nachteiligen Auswir- erlautern und ihnen  Bedenken, die wir berticksichtigen, die seit
bestehen. kungen auf die Versi- mitzuteilen, wie nicht ausraumen seinem ersten Bericht
cherungsnehmer sie ihre Bedenken kénnen, und eingetreten sind, und
gibt. aulern konnen. Einwénde werden ob diese Entwicklungen
dem Gericht zur wesentliche nachteilige
Priifung vorgelegt. Auswirkungen auf die
Versiche-rungsnehmer
haben.

3 WAS DAS FUR SIE BEDEUTET

lhre Police

Wenn der Plan umgesetzt wird, wird lhre Police auf SL Intl. Gbertragen. Wir
gehen davon aus, dass dies am 1. Januar 2025 geschehen wird. Sie werden dann
Versicherungsnehmer von SL Intl und SL Intl ist fUr lhre Police verantwortlich.

WAS BLEIBT GLEICH

Durch die Ubertragung &ndert sich fiir Sie nichts an der Funktionsweise |hrer
Versicherungspolice. Alle Schreiben, die Sie erhalten, haben das gleiche Phoenix-Logo
wie jetzt.

Sie werden bei der taglichen Anwendung lhrer Police keinen Unterschied
feststellen.

lhre Policennummer bleibt unverandert und es gibt keine Anderungen an lhren
Policenbedingungen, auf3er dass sie mit SL Intl anstelle von PLAE gelten.

Sie werden weiterhin mit demselbenTeam unter derselben Telefonnummer
kommunizieren wie bisher.

Das Programm hat keinen Einfluss auf die Geschéaftsbedingungen lhrer Police und
Sie werden keinen Unterschied in der Funktionsweise Ihrer Police oder den Vorteilen
Ihrer Police als Ergebnis der Ubertragung feststellen.

Es andert sich nichts an lhren Pramien oder Ihrer Art der Pramienzahlung.

Wie PLAE ist auch SL Intl eine irische Versicherungsgesellschaft, was bedeutet, dass
die CBI auch nach der Ubertragung die Aufsichtsbehorde sein wird.



Ombudsdienste

Fur Beschwerden bleibt die Ombudsstelle gleich, an die Sie sich aufgrund der
Ubertragung wenden konnen. Beschwerden bezliglich |hrer Police sollten an den
Irish Financial Services and Pensions Ombudsman (FSPO) in Irland gerichtet werden.

ES GIBT EINIGE ANDERUNGEN

Policenibertragung

Ihre Police wird von PLAE zu SL Intl Gbertragen und SL Intl ist nach der Ubertragung
fur Ihre Police verantwortlich. Alle Verweise auf PLAE werden in Verweise auf SL Intl
als Anbieter |hrer Police geandert. Dies gilt auch fir alle Zahlungen, die Sie von uns
erhalten.

Versicherungsnehmer eines gréf3eren Unternehmens

SL Intl ist ein viel grofderes Unternehmen als PLAE, was bedeutet, dass es mehr
Kunden und eine breiteres Produktangebot hat. Es bietet ein breiteres Spektrum an
Marken wie Phoenix Life, Phoenix Ireland, ReAssure und Standard Life.

AUSWIRKUNGEN DER UBERTRAGUNG AUF DIE
INTERESSEN DER VERSICHERUNGSNEHMER

Sicherheit fir lhre Police

Die finanzielle Sicherheit flr Ihre Police wird von SL Intl. gewahrleistet Wie PLAE wird
SL Intl mehr Kapital halten als den nach den geltenden Vorschriften erforderlichen
Mindestbetrag. Die Hohe des zusatzlich gehaltenen Kapitals wird durch die
Kapitalrichtlinien von SL Intl bestimmt, die sicherstellen soll, dass die Policen auch
unter schwierigen finanziellen Bedingungen geschutzt bleiben.

Der Vorstand

Der PLAE-Vorstand leitet derzeit das operative Geschéaft von PLAE und vertritt die
Interessen seiner Versicherungsnehmer. Nach der Ubertragung Gbernimmt der
Vorstand von SL Intl diese Funktion.

DerVorstand von SL Intl wendet bei der Corporate Governance flr diese Policen die
gleichen Standards an wie PLAE.



4 WAS SIE ALS NACHSTES TUN SOLLTEN

Lesen Sie diesen Leitfaden und die anderen Dokumente, die wir Ihnen zugesandt
haben, genau durch, damit Sie unseren Vorschlag komplett verstehen. Wir empfehlen,
diese Informationen mit Ihren urspringlichen Versicherungsunterlagen aufzubewahren.

Es ist wichtig, dass Sie alle weiteren Personen, die Interesse an |hrer Police haben,
Uber den Vorschlag informieren. Dabei kann es sich um einen Bezugsberechtigten,
einen Insolvenzverwalter, einen Testamentsvollstrecker, einen personlichen Vertreter
oder einen Bevollmachtigten handeln.

Brauchen Sie Hilfe?

Die beiliegende Broschure ,,Antworten auf lhre Fragen” enthalt viele Antworten auf |hre
Fragen und Sie finden weitere Details zu unserem Vorschlag wie das komplette Dokument
zur Regelung auf unserer Website unter www.plae.thephoenixgroup.com/transfer24.

Die ausfihrlicheren Angaben wie das komplette Dokument zur Regelung sind in
englischer Sprache auf der Website verfiigbar. Wenn Sie eine deutsche Ubersetzung
eines dieser Dokumente winschen, kontaktieren Sie uns bitte unter den in Abschnitt 8
dieses Leitfadens angegebenen Kontaktdaten. Damit wir gentigend Zeit haben, diese
Dokumente zu Ubersetzen und lhnen zuzusenden, bitten wir Sie, lhre Exemplare so
frih wie moglich anzufordern, vorzugsweise vor dem 25. Oktober 2024.

Kontakt mit uns

Wenn Sie Fragen haben, sich nicht sicher sind, wie sich die geplante Ubertragung
auf Ihre Police auswirkt, oder wenn Sie mdchten, dass wir unseren Vorschlag mit
Ihnen besprechen, wenden Sie sich bitte an uns.

E@J Unsere Kontaktdaten finden Sie in den Abschnitten 1 und 8
Lw dieses Leitfadens.

Wenn Sie ein Treuhénder sind

Wenn Sie einTreuhander eines Trusts sind, stellen Sie bitte sicher, dass alle an der
Ubertragung Beteiligten gut tber den Planvorschlag informiert sind und wissen, dass
alle Details, einschlief3lich des vollstandigen Planvorschlags, auf unserer Website
verflgbar sind oder bei uns angefordert werden kdnnen. Unsere Kontaktdaten finden
Sie in den Abschnitten 1 und 8 dieses Leitfadens. Wenn Sie Hilfe bendtigen, wenden
Sie sich bitte an uns.

Wenn Sie |lhre Police Gber einen Finanzberater oder Makler erworben haben

Vielleicht haben Sie lhre Police Uber einen Finanzberater oder Makler erworben. Fur
diesen Fall haben wir auch Finanzberater und Makler Uber den Planvorschlag informiert.



Wie konnen Sie widersprechen?

Wenn Sie Bedenken gegen die geplante Ubertragung haben und glauben, dass
Sie nachteilig betroffen sein konnten, haben Sie das Recht, Einwande zu erheben.
Diese werden beim irischen High Court eingereicht. Das Gericht berlcksichtigt alle
Einwande bei seiner Entscheidung.

Sie kénnen lhre Bedenken oder Einwande gegen den Plan wie folgt vorbringen:
Sie kénnen uns anrufen, schreiben oder das Online-Formular ausfiillen.

Bitte informieren Sie uns, wenn Sie Bedenken wegen des Plans haben. Wenn wir |hre
Bedenken nicht ausraumen konnen und Sie Einwande erheben mochten, informieren
wir das Gericht, den unabhangigen Aktuar und die CBI vor der Anhorung vor dem
Gericht Uber lhren Einwand.

Unsere Website-Adresse lautet www.plae.thephoenixgroup/transfer24.
E@J Unsere Kontaktdaten finden Sie in den Abschnitten 1 und 8 dieses
Handbuchs.

Bitte teilen Sie uns lhre Bedenken oder Einwande so friih wie moglich mit,
vorzugsweise vor dem 11. Oktober 2024.

Nehmen Sie dazu an der Anhérung vor dem Gericht teil und bringen Sie lhre
Einwéande persénlich vor.

Wenn Sie es wilnschen, konnen Sie selbst an der Anhdérung vor Gericht teilnehmen
oder einen Vertreter beauftragen, dies flr Sie zu tun. lhre Vertretung braucht keine
juristische Ausbildung und kann ein Freund oder Verwandter sein, braucht aber die
Erlaubnis des Gerichts, in Inrem Namen zu agieren.



5 ZUSAMMENFASSUNG DES PLANS

In diesem Abschnitt fassen wir die wichtigsten Begriffe des ,,Anliegens” zusammen. Sie
finden das komplette Dokument des Anliegens,das ausfihrliche Angaben enthalt, auf
unsere Website unter www.plae.thephoenixgroup.com/transfer24. Sie konnen auch
ein Exemplar bei uns anfordern.

E@J Unsere Kontaktdaten finden Sie in den Abschnitten 1 und 8 dieses Leitfadens.

Das Datum des Inkrafttretens

I_n diesem Abschnitt und in den technischen Dokumenten auf unserer Website wird das
Ubertragungsdatum 1. Januar 2025 als ,,Datum des Inkrafttretens” bezeichnet.

Geschéftsibertragung

Am Datum des Inkrafttretens (1. Januar 2025), vorbehaltlich der Genehmigung des High
Court of Ireland, Ubertragt PLAE samtliche geschéftliche Aktivitaten an SL Intl. Dies
bedeutet, dass SL Intl anstelle von PLAE zum Versicherer wird und fiir die Ubertragung
der Policen verantwortlich ist.

Am Datum des Inkrafttretens erhalt SL Intl alle Rechte, Vorteile und Befugnisse von PLAE
in Verbindung mit der Geschaftsibertragung. Alle Versicherungsnehmer haben Anspruch
auf die gleichen Rechte, Leistungen und Pflichten mit SL Intl wie sie es mit PLAE vor der
Ubertragung hatten. Vertrage zwischen PLAE und anderen Unternehmen in Verbindung
mit der Geschaftslbertragung werden ebenfalls so Ubertragen, dass solche Vertrage ab
dem Datum des Inkrafttretens zwischen SL Intl und diesem Unternehmen bestehen.

Zuweisung von Policen

Am Datum des Inkrafttretens:

¢ Die deutschen, islandischen, norwegischen, schwedischen und irischen Policen im
Non-Profit-Fonds von PLAE werden in den Non-Profit-Fonds von SL Intl Gbertragen.

e Die Ubertragenen irischen Geschafte in vier der With-Profit-Fonds von PLAE werden
in SL Intl Ubertragen, die fur die Annahme der Ubertragenen Geschafte eingerichtet
werden.

Ubertragenes Geschift
Von PLAE: An neue With-Profits-Fonds in SL Intl
1 | PLAE 90% With-Profits-Fonds SL Intl 90% With-Profits-Fonds
2 | PLAE Alba With-Profits-Fonds SL Intl Alba With-Profits-Fonds
3 | PLAE Phoenix With-Profits-Fonds | SL Intl Phoenix With-Profits-Fonds
4 | PLAE SPIWith-Profits-Fonds SL Intl SPI With-Profits-Fonds

Rickversicherung

Am Datum des Inkrafttretens werden die Rickversicherungsvereinbarungen, die PLAE
mit Phoenix Life Limited und ReAssure Life Limited hat (durch Erneuerung), von PLAE
auf SL Intl Gbertragen. Dazu gehoren die vier separaten Rickversicherungsvertrage
mit Phoenix Life Limited, die nun flr die vier neu eingerichteten With-Profit-Fonds

der SL Intl und den zusatzlichen Unit-Linked-RUckversicherungsvertrag in Bezug auf
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das betreffende Ubertragende fondsgebundene Geschaft gelten. Der Unit-Linked-
Rickversicherungsvertrag von ReAssure Life Limited wird auch (durch Novation) von
PLAE auf SL Intl in Bezug auf diesenTeil des Ubertragenen Unit-Linked-Geschéfts
Ubertragen.

Phoenix Life Limited und ReAssure Life Limited gewahren jeweils Sicherheiten flr ihre
Vermdgenswerte in Bezug auf die Rlckversicherungsvereinbarungen, so dass SL Intl
nicht benachteiligt wirde, wenn Phoenix Life Limited oder ReAssure Life Limited in
finanzielle Schwierigkeiten geraten sollte.

Die vier With-Profit-Fonds-Ruckversicherungsvereinbarungen zwischen Phoenix Life
Limited und SL Intl sind:

Zuriick zum

Vom neuen SL Intl Fund The Phoenix Life Limited Fund
1 SL Intl 90% With-Profits-Fonds 90% With-Profits Fund

2 | SL Intl Alba With-Profits-Fonds Alba With-Profits Fund
3 | SL Intl Phoenix With-Profits-Fonds | Phoenix With-Profits Fund
4 | SL Intl SPIWith-Profits Fund SPI With-Profits Fund

Der Zweck der With-Profit-Fonds-RUckversicherungsvertrage besteht darin, die
wirtschaftlichen Verpflichtungen aus den Ubertragenen Policen zurlick auf Phoenix Life
Limited und dadurch die Auswirkungen der geplanten Ubertragung auf With-Profit-
Kunden zu minimieren. Entsprechend den Ruckversicherungsvereinbarungen leistet
Phoenix Life Limited Zahlungen aufgrund von Anspriichen an SL Intl. SL Intl ist fUr die
Erbringung von Leistungen an die Inhaber der Ubertragenen Policen verantwortlich.

Wahrend die Rlckversicherung besteht, werden alle zu erbringenden Leistungen
weiterhin unter Bezugnahme auf den With-Profit-Fonds von Phoenix Life Limited
berechnet, dem diese Policen vor ihrer Ubertragung an PLAE entsprechend den
Rickversicherungsvereinbarungen zwischen PLAE und Phoenix Life Limited
zugewiesen wurden. Die zu leistenden Zahlungen sind nicht geringer als der Betrag,
den Sie erhalten wirden, wenn Sie Versicherungsnehmer von PLAE oder Phoenix
Life Limited geblieben waren.

Die Unit-Linked-Anlagen aus Ubertragenen Unit-Linked-Policen werden bei Phoenix Life
Limited oder ReAssure Life Limited Gber einen Unit-Linked-Rdckversicherungsvertrag
rUckversichert. Die Rlckversicherung ermoglicht Kunden, die gleichen Unit-Linked-Fonds
ZU nutzen wie zuvor.

Der Plan erfordert, dass Vereinbarungen zur Ubertragung/Erneuerung der oben
beschriebenen Rickversicherungsvertrage spatestens am Datum des Inkrafttretens
abgeschlossen werden.

With-Profits-Fonds

Bei Kiindigung eines der With-Profit-Rlckversicherungsvertrage (aufRer wenn Phoenix
Life Limited den entsprechenden With-Profit-Fonds schliel3t) kann der Vorstand von SL
Intl entscheiden, ob es angemessen ist, den SL Intl With-Profit-Fonds beizubehalten
oder die With-Profit-Policen auf fairer Basis in Non-Profit-Fonds umzuwandeln und
diese Policen in den SL Intl Non-Profit-Fonds zu verlagern. Der entsprechende SL Intl
With-Profits-Fonds wiirde zu diesem Zeitpunkt nicht mehr weiter existieren. WWenn der
Vorstand von SL Intl beschlief3t, den SL Intl With-Profit-Fonds beizubehalten, musste
der Fonds in Ubereinstimmung mit der Art und Weise gemanagt werden, in der der
entsprechende With-Profit-Fonds in Phoenix Life Limited derzeit gemanagt wird.
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Wenn Phoenix Life Limited einen relevanten With-Profit-Fonds schliel3t, wird

der entsprechende Rickversicherungsvertrag beendet. Den entsprechenden
Versicherungsnehmern von SL Intl werden dann faire alternative Leistungen auf Non-
Profit-Basis gewahrt, die den von Phoenix Life Limited fur seine Versicherungsnehmer
entsprechen und das Geschaft wirde in den SL Intl Non-Profit-Fonds Ubertragen. Der
entsprechende SL Intl With-Profits-Fonds wirde zu diesem Zeitpunkt daher nicht mehr
existieren.

Unit-Linked-Fonds

Am Datum des Inkrafttretens wird SL Intl zustandig fur die Gbertragenen Unit-Linked-
Geschafte und SL Intl rickversichert das Investitionselement der Unit-Linked-Geschafte
far Phoenix Life Limited und ReAssure Life Limited auf die gleiche Weise wie PLAE
aktuell. Die Preise der Einheiten oder die Hohe der GebUhren werden durch die
Ubertragung nicht beeinflusst. Wenn Sie eine Unit-Linked-Police, direkt nach dem Datum
des Inkrafttretens haben, bleiben die Zahl und der\Wert der Einheiten unverandert.

Der Plan sieht vor, dass SL Intl (mit Einschrankungen wie den allgemeinen
Geschaftsbedingungen einer Police) die Spaltung, Verschmelzung, Liquidation oder
Schlief3ung von Unit-Linked-Funds und die Anpassung ihrer Anlageziele ermoglicht, um
Investitionen in dhnliche Vermdgenswerte zuzulassen.

Wenn SL Intl eine der oben genannten Maf3nahmen ergreift, kdnnen die betreffenden
Versicherungsnehmer die Anlage kostenlos wechseln. Die Kosten fur den Wechsel
(falls vorhanden), die im Einklang mit den bestehenden politischen Bestimmungen und
Praktiken beibehalten werden, bleiben nach dem Plan unverandert.

Bereitstellung von Rentenleistungen

Alle kinftigen Rentenleistungen, die sich aus dem Ubertragenen Geschaft in With-Profit-
Funds von SL Intl oder dem Non-Profit-Fonds vonSL Intl ergeben, werden durch den
Non-Profit-Fonds von SL Intl ausgegeben und von SL Intl einbehalten. Sie werden nicht
far Phoenix Life Limited rlckversichert.

Bei garantierten Rentenzahlungen ist es moglich, dass der With-Profit-Fonds von SL Intl
die Rentenzahlungen einbehalt und aus dem entsprechenden With-Profits-Fonds von SL
Intl einbehalt. In diesem Fall werden sie fur Phoenix Life Limited rlckversichert.

Restpolicen

Wenn aus technischen Grinden eine Police oder eine Gruppe von Policen nicht
Ubertragen werden kann, werden wir, bis es madglich ist, sie zu Ubertragen, diese Policen
far alle praktischen Zwecke so behandeln, als ob sie an SL Intl Ubertragen worden
waren. Wenn dieser Fall eintritt, fungiert SL Intl ab dem Datum des Inkrafttretens als |hre
Versicherung.

Datenschutz

Gemald den Bedingungen des Plans Ubernimmt SL Intl die “Datenverantwortung’ was
bedeutet, dass es die Rechte und Pflichten in Bezug auf personenbezogene Daten
dbernimmt, die mit den Geschaften von PLAE verbunden sind.

Obwohl SL Intl die Datenverantwortung Ubernimmt, unterliegen lhre
personenbezogenen Daten weiterhin dem gleichen Schutz- und Sicherheitsniveau wie
mit PLAE. Der Umgang mit lhren Daten bleibt unverandert und die Zwecke, fur die sie
verwendet werden, andern sich ebenfalls nicht
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Weitere Informationen zur Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten

finden Sie in der aktuellen Datenschutzerklarung von PLAE unter
www.plae.thephoenixgroup.com/en/privacy. \Weitere Informationen darUber,
wie SL Intl personenbezogene Daten verwendet, finden Sie auch unter www.
standardlife.ie/privacy. Beachten Sie, dass die aktuelle Datenschutzerklarung von
SL Intl bis zum 1. Januar 2025 nicht fur die Verarbeitung |hrer personenbezogenen
Daten gilt.

Kosten

Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Vorbereitung des Systems oder
des Gerichtsverfahrens werden generell nicht von den Versicherungsnehmern getragen.

Genehmigung durch den irischen High Court

Wir gehen davon aus, dass der Plan am 1. Januar 2025 in Kraft treten wird. Dieses
Datum des Inkrafttretens hangt jedoch von der Zustimmung des irischen High Court ab.

Wenn der irische High Court die Regelung genehmigt, konnen PLAE und SL Intl
vereinbaren, dass das Datum des Inkrafttretens um einen Pufferzeitraum verschoben
werden sollte, der es ermaoglicht, das Datum des Inkrafttretens auf spatestens den 1.
April 2025 zu verschieben. Die Genehmigung des Plans durch das Gericht ist bis zu
diesem Zeitpunkt gultig.

Anderungen des Plans

Bis zur Genehmigung des Plans durch das Gericht diirfen PLAE und SL Intl Anderungen
und Erganzungen an ihm vornehmen.

Wenn das Gericht den Plan genehmigt hat, dirfen PLAE und SL Intl weiterhin
Anderungen oder Erganzungen an ihm vornehmen, jedoch nur, wenn sie dabei einem
bestimmten Verfahren folgen. Dieses Verfahren umfasst die Einreichung eines Antrags
beim Gericht, die Benachrichtigung der CBI, die Verdffentlichung der Anderung, wenn
dies vom Gericht angeordnet wird, und die Einholung einer Bescheinigung eines
unabhangigen Aktuars, der seine Meinung zu den Auswirkungen der vorgeschlagenen
Anderungen auf die Versicherungsnehmer abgeben wird.

Das beschriebene Verfahren muss nicht befolgt werden, wenn nur geringflgige oder
technische Anderungen vorgenommen werden.
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6 ZUSAMMENFASSUNG DES BERICHTS DES
UNABHANGIGEN AKTUARS

Der unabhangige Aktuar Mike Claffey, der ein Principal (Senior Qualified Actuary) bei
Milliman Limited ist, hat einen unabhangigen Bericht Uber den Plan erstellt, in dem
er seine Priifung der beabsichtigten Ubertragung und seine Meinung zu der Frage,
ob eine Gruppe von Versicherungsnehmern durch die vorgeschlagene Ubertragung
wesentlich beeintrachtigt wird, detailliert darlegt. Er ist unabhangig von den an dem
Programm beteiligten Unternehmen, und die CBI wurde Uber seine Ernennung zum
unabhangigen Aktuar informiert.

Dieser Abschnitt enthalt eine Zusammenfassung des Berichts des unabhangigen
Aktuars. Eine vollstandige

E@j Version des Berichts des unabhangigen Aktuars finden Sie auf unserer
L\ﬁ Website unter www.plae.thephoenixgroup.com/transfer24

Zusammenfassender Auszug aus dem Bericht des unabhangigen Aktuars nach dem
Planvorschlag zur Ubertragung eines Portfolios des Versicherungsbereichs der Phoenix
Life Assurance Europe Designated Activity Company an die Standard Life International
Designated Activity Company

1 EINFUHRUNG

1.1 Die Vorstande von Phoenix Assurance Europe DAC (,,PLAE") und Standard
Life International DAC (,,SLIntl”) haben der Ubertragung des gesamten
Versicherungsgeschéfts von PLAE (die Ubertragungspolicen”) in SLIntl
am 1. Januar 2025 oder zu einem anderen vom Gericht festgelegten
Datum zugestimmt (das , Datum des Inkrafttretens”). Die Grinde fiur den
Planvorschlag sind im Rundschreiben fir Versicherungsnehmer aufgefiihrt.

1.2 Daflr ist eine gerichtlich genehmigte Portfoliolbertragung erforderlich.
Die Ubertragungspolicen werden von PLAE auf SLIntl mithilfe eines
Ubertragungsplans tibertragen (das ,,Schema"), vorbehaltlich der Genehmigung
durch den High Court of Ireland (der , Court™).

1.3 PLAE wurde 2020 in Irland gegrindet und von der irischen Zentralbank (,CBI")
berechtigt, ab September 2022 im Versicherungsgeschaft tatig zu sein. Die
unmittelbare Muttergesellschaft von PLAE ist ReAssure Limited (,RAL"), ein
in GroRbritannien eingetragenes und ansassiges Unternehmen. RAL ist eine
Tochtergesellschaft der Phoenix Group Holdings plc.

1.4 SLIntlwurde 2005 in Irland gegrundet. Es ist ein Versicherungsunternehmen
und seine Hauptaktivitdten bestehen in der Bereitstellung von
Lebensversicherungs- und Altersvorsorgeprodukten in Grofibritannien, Irland,
Deutschland und Osterreich. SLIntl ist eine Tochtergesellschaft der Phoenix
Group Holdings plc.
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Die Rolle des unabhéngigen Aktuars

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Gemal dem Assurance Companies Act von 1909 (“1909 Act”) muss das
Schema von einem unabhangigen Aktuar (,Unabhangiger Aktuar”) bewertet
werden. SLIntl und PLAE (jeweils ein ,Unternehmen” und zusammen die
.Unternehmen”) haben mich beauftragt, als unabhangiger Aktuar zu fungieren,
der daflir zustandig ist, dem Gericht Uber die Bedingungen des Planvorschlags
Bericht zu erstatten.

Ich, Michael Claffey, bin seit 1998 Mitglied der Society of Actuaries in

Ireland. Ich bin Principal of Milliman und beratender Aktuar in der irischen
Versicherungsabteilung des Unternehmens in 7 Grand Canal Street

Lower, Dublin 2. Ich verflige Uber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Versicherungsbranche, einschliel3lich derTatigkeit als ernannter Aktuar und/oder
Leiter der versicherungsmathematischen Funktion fir eine Reihe von irischen
Lebensversicherungsgesellschaften und als unabhangiger Aktuar in Bezug auf
eine Reihe fritherer Ubertragungen von Lebensversicherungsgeschéften in
Irland, der Isle of Man und Guernsey.

Abschnitt 13 des Gesetzes von 1909 sieht vor, dass jedem
Versicherungsnehmer jeder Gesellschaft ein Bericht Uber die Bedingungen

des Schemas durch einen unabhangigen Versicherungsaktuar bermittelt wird
(,Bericht des unabhangigen Aktuars”), wenn das Gericht nichts anderes
anordnet. Ich habe meinen Bericht des unabhangigen Aktuars erstellt, der die
Auswirkungen der Ubertragung auf die Versicherungsnehmer untersucht, meine
Schlussfolgerungen darlegt und meine Rickgriffe und Beschrankungen bei der
Erstellung des Berichts enthalt. Mein vollstandiger Bericht des unabhangigen
Aktuars steht allen interessierten Parteien zur Verfligung, die ihn auf Anfrage der
Unternehmen einsehen mochten, und er ist auch online auf den Websites der
Unternehmen verfigbar.

Die Unternehmen haben beim Gericht eine Ausnahmegenehmigung
beantragt und erhalten, von der Verpflichtung, allen Versicherungsnehmern
den vollstandigen Bericht des unabhangigen Aktuars zuzusenden, befreit zu
sein. Stattdessen sollen sie nur den Versicherungsnehmern der PLAE (den
.zu Ubertragenden Versicherungsnehmern”) eine Zusammenfassung des
Berichts des unabhangigen Aktuars zusenden.

Dieser Bericht (,,Zusammenfassender Auszug aus dem Bericht des
unabhéngigen Aktuars” oder ,Zusammenfassender Auszug”) ist eine
Zusammenfassung meines vollstandigen Berichts des unabhangigen
Aktuars. Ich habe diesen zusammenfassenden Auszug fur die Aufnahme
in das Kommunikationspaket vorbereitet, das an alle Ubertragenden
Versicherungsnehmer gesendet werden soll.
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Anleitung

1.10 Ich interpretiere meine Anweisungen als unabhangiger Aktuar so, dass ich
die wahrscheinlichen Auswirkungen des vorgeschlagenen Systems auf die
Lebensversicherungsnehmer der Unternehmen berlcksichtigen muss,
einschliellich, aber nicht beschrankt auf die Sicherheit ihrer Leistungen und
angemessenen Erwartungen. Ich habe die Sicherheit der Leistungen in den
einzelnen Unternehmen vor und nach der Umsetzung des Planvorschlags
und die angemessenen Erwartungen der Versicherungsnehmer jedes
Unternehmens berlcksichtigt, die durch die in der Vergangenheit verwendeten
Praktiken oder abgegebenen Erklarungen jedes Unternehmens entstanden sind.
Ich habe den Status quo mit der Position verglichen, die nach Abschluss der
geplanten Ubertragung gelten wird.

1.11 Ich werde vor der abschlielienden Gerichtsverhandlung (voraussichtlich Ende
2024) einen weiteren Bericht (,,Erganzender Bericht”) verfassen, um das
Gericht Uber meine Schlussfolgerungen in Bezug auf die Auswirkungen
der vorgeschlagenen Ubertragung auf die verschiedenen Gruppen von
Versicherungsnehmern angesichts aller bedeutenden Ereignisse oder
Entwicklungen zu informieren, die seit der Veroffentlichung des Berichts des
unabhangigen Aktuars (und dieses zusammenfassenden Auszugs) eingetreten
sind.

Parteien, fir die mein Bericht erstellt wurde

1.12 Der Bericht des unabhangigen Aktuars und dieser zusammenfassende Auszug
wurden zum Nutzen der Versicherungsnehmer von PLAE und SLIntl erstellt
(wobei zu beachten ist, dass die Versicherungsnehmer von SLIntl diesen
zusammenfassenden Auszug oder den Bericht des unabhangigen Aktuars nicht
automatisch erhalten, aber Kopien von den Unternehmen anfordern oder tUber
die Websites der Unternehmen die Berichte aufrufen konnen).

1.13 Der Bericht des unabhangigen Aktuars wird als Teil der Petition an das
Gericht verwendet, um die geplante Ubertragung zu genehmigen. Der
Bericht des unabhangigen Aktuars kann auch fir PLAE und SLIntl, die CBI
oder andere Regierungsstellen oder -behorden, die fur die Regulierung von
Versicherungsunternehmen in Irland oder anderen relevanten Mitgliedstaaten
des EWR zustandig sind, sowie flr professionelle Berater in Verbindung mit
dem Planvorschlag von Interesse sein.

Abhéngigkeiten und Einschrénkungen

1.14 Dieser zusammenfassende Auszug enthalt die wichtigsten Schlussfolgerungen
meines vollstandigen Berichts des unabhangigen Aktuars. Dieser
zusammenfassende Auszug muss jedoch in Verbindung mit meinem
vollstandigen Bericht des unabhangigen Aktuars betrachtet werden. Dieser
zusammenfassende Auszug unterliegt bei seiner Verwendung den gleichen
Abhangigkeiten und Einschrankungen wie in meinem vollstandigen Bericht des
unabhangigen Aktuars dargelegt.
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1.20

Ich hatte Einsicht in schriftliche Beweise, die von PLAE und SLIntl bezlglich
des Programms vorgelegt wurden. AuRerdem hatte ich Kontakt und Gesprache
mit der Geschaftsleitung von PLAE und SLIntl. In meinem vollstandigen Bericht
des unabhangigen Aktuars sind die wichtigsten Datenquellen aufgelistet. Meine
Schlussfolgerungen hangen von der wesentlichen Genauigkeit dieser Angaben
ab und ich habe mich ohne unabhangige Uberpriifung auf diese Angaben
verlassen. Es gibt keine von mir angeforderten Dokumente oder andere
Angaben, die nicht zur Verfligung gestellt wurden.

Ich bin kein qualifizierter Rechts- oder Steuerexperte und das gilt auch ftr
meinTeam. Ich habe mich in diesen Angelegenheiten auf die Meinungen
und Zusicherungen der Experten der Unternehmen verlassen und keinen Rat
unabhangiger Experten eingeholt.

Dieser zusammenfassende Auszug basiert auf den Daten, die mir am oder
vor dem 27. Juni 2024 zur Verfligung standen, und berUcksichtigt nicht die
Entwicklungen nach diesem Datum.

Der Bericht des unabhangigen Aktuars und dieser zusammenfassende Auszug
wurden speziell und ausschlieRRlich fir die Zwecke von Abschnitt 13 des 1909
Act verfasst.

Der Bericht des unabhangigen Aktuars und dieser zusammenfassende

Auszug wurden im Zusammenhang mit der Bewertung der Bedingungen des
Planvorschlags erstellt. Milliman und ich Gbernehmen keine Haftung fur die
Anwendung des Berichts des unabhangigen Aktuars fUr einen Zweck, flr den
er nicht bestimmt war, oder flr die Ergebnisse eines Missverstandnisses eines
Aspekts des Berichts des unabhangigen Aktuars (oder einer Zusammenfassung
davon) durch einen Benutzer. Urteile Uber die im Bericht des unabhangigen
Aktuars enthaltenen Schlussfolgerungen sollten nur nach vollstandiger Prifung
des Berichts des unabhangigen Aktuars gefallt werden. Darlber hinaus konnen
die Schlussfolgerungen aus der isolierten Betrachtung eines oder mehrerer
Abschnitte falsch sein.

Dieser zusammenfassende Auszug sollte zusammen mit den anderen
Dokumenten im Zusammenhang mit dem Planvorschlag betrachtet
werden. Bei einem Konflikt oder abweichender Auslegung zwischen diesem
zusammenfassenden Auszug und meinem vollstandigen Bericht des
unabhangigen Aktuars hat mein Bericht des unabhangigen Aktuars Vorrang.

Professionelle Beratung und Terminologie

1.21

1.22

Version 1.2 (gultig ab 1. Marz 2022) von ASP PA-2 (,,General Actuarial Practice”),
herausgegeben von der Society of Actuaries in Ireland (,,SAl"), verlangt von den
Mitgliedern die Prifung, ob ihre Arbeit eine unabhangige Begutachtung durch
Kollegen erfordert. Als Fellow der SAl habe ich bei der Erstellung des Berichts
des unabhangigen Aktuars und dieses zusammenfassenden Auszugs die
Vorgaben von ASP-PA2 zugrunde gelegt.

Dieser zusammenfassende Auszug enthalt verschiedene Fachbegriffe, die

ich bei der Beurteilung des Planvorschlags verwenden muss. Diese Begriffe
werden in Fettdruck angegeben, wenn sie zum ersten Mal in diesem
zusammenfassenden Auszug verwendet werden, und sie sind auch im Glossar
zu meinem vollstandigen Bericht des unabhangigen Aktuars definiert.
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2 DER PLANVORSCHLAG

2.1

Der Planvorschlag sieht vor, dass das gesamte Versicherungsgeschaft von

PLAE vorbehaltlich der Genehmigung durch das Gericht auf SLIntl Gbertragen
wird. Vorbehaltlich der Erflllung der erforderlichen Voraussetzungen, wie sie im
Planvorschlag festgelegt sind, sollen die Ubertragungsrichtlinien am Datum des
Inkrafttretens des Programms vollstandig auf SLIntl Gbertragen werden. SLIntl
wird dann am und ab dem Datum des Inkrafttretens zum Versicherer dieser
Vertrage (wobei die Ubertragenden Versicherungsnehmer mit SLIntl die gleichen
vertraglichen Rechte erwerben wie zuvor mit PLAE).

Frihere Ubertragungspldne, die fir den Planvorschlag relevant sind

2.2

Anfang 2023 Ubertrug die Phoenix-Gruppe das gesamte EWR-Geschaft ihrer
britischen Tochtergesellschaften, namlich Phoenix Life Limited und ReAssure
Life Limited, in PLAE (,,Scheme”). PLAE halt keine anderen langfristigen
Engagements als die, die im Rahmen des Plans 2022 Gbertragen wurden.
Der Plan fir 2022 war eine Reaktion auf die Entscheidung des Vereinigten
Konigreichs, die Europaische Union nach einem Referendum im Jahr 2016 zu
verlassen. Die Einzelheiten des Plans 2022 und anderer relevanter friiherer
Ubertragungspléne (einschlieRlich einer separaten Ubertragung in SLIntl im
Zusammenhang mit dem Brexit) innerhalb der Phoenix Group, soweit sie sich
auf den Planvorschlag beziehen, werden in meinem vollstandigen Bericht des
unabhangigen Aktuars behandelt.

Gegenleistung fir das Portfolio

2.3

SLIntl erhalt von PLAE eine Gesamtzahlung (als VermdgensUbertragung
zusatzlich zum Wert aus der Novation von Ruckversicherungsvertragen) in Hohe
des Wertes der Ubertragenen Verbindlichkeiten zuzuglich eines zusatzlichen
Betrags zur Deckung der Kosten flr das Halten von regulatorischem Kapital (als
zugelassene Lebensversicherungsgesellschaft) und zur BerUcksichtigung einer
Marge fur eine kommerzielle Transaktion zu marktiblichen Bedingungen flr das
Unternehmen. Die Berechnung basiert auf dem Datum des Inkrafttretens des
Programms. Der Formelansatz und die Details sind im Plan festgelegt.

Fondsgebundene Fonds

2.4

Der Plan sieht vor, dass SLIntl fondsgebundene Fonds auflegt, von denen die in
PLAE widergespiegelt werden. Die Policen, mit denen in die fondsgebundenen
PLAE-Fonds investiert wird, erhalten die Anzahl und Klasse von Anteilen

an den fondsgebundenen Fonds von SLIntl, die sie vor dem Datum des
Inkrafttretens in den fondsgebundenen Fonds von PLAE gehalten haben.

Der Plan andert nichts an den Bedingungen der fondsgebundenen Policen

und der Vereinbarungen mit Dritten in Bezug auf die Anlage, Verwaltung und
Preisgestaltung der fondsgebundenen Fonds oder der damit verbundenen
Kosten. Die Ubertragungspolicen verbleiben in Vermdgenswerten, die auf dem
Markt investiert sind, und werden aufgrund der Ubertragung fiir keinen Zeitraum
“vom Markt genommen’
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With-Profits-Fonds

2.5

Der Plan sieht vor, dass SLIntl Fonds mit Gewinnbeteiligung auflegt, von
denen die in PLAE widergespiegelt werden. Das Management der Fonds
mit Gewinnbeteiligung, der Anlageansatz und die Bonusphilosophie sowie
die Anwendung des Ermessens sind die gleichen, wie sie derzeit von PLAE
angewendet werden.

Non-Profit-Fonds

2.6

Der Plan sieht vor, dass SLIntl die Ubertragung aller anderen PLAE-Policen
akzeptiert, die nicht an Unit-Linked-Fonds oder With-Profits-Fonds gebunden
sind. Dazu gehdren beispielsweise Renten in Zahlungsvertragen und
Schutzvertrage (wie Lebens- und Krankenversicherung). SLIntl verwaltet diese
Policen im Non-Profit-Fonds in SLIntl.

Rechte von SLintl in Bezug auf die Ubertragung von Policen
(wenn der Plan genehmigt wird)

2.7

Das vorgeschlagene Schema sieht vor, dass SLIntl im Rahmen der
Ubertragungsrichtlinien solche Ermessensspielrdume ausiiben kann, die ihm
gemaR den Bedingungen dieser Ubertragungsrichtlinien in Ubereinstimmung
mit den derzeit im Zusammenhang mit solchen Geschaften im PLAE allgemein
angewandten Grundsatzen zustehen.

Kosten des Planvorschlag

2.8

PLAE und SLIntl teilen sich (in einem vereinbarten Verhaltnis) die Kosten
und Ausgaben in Verbindung mit der Vorbereitung und Umsetzung des
Planvorschlags. Es werden keine Kosten oder Aufwendungen direkt von den
Versicherungsnehmern einer der beiden Gesellschaften getragen, da die
Aktionare der Gesellschaften effektiv alle Kosten tragen.

Folgen der Nichtgenehmigung des Plans

2.9

Wenn der Planvorschlag nicht vom Gericht genehmigt wird oder bei der
Sanktionsanhoérung (die fur Ende 2024 geplant ist) nicht zur Genehmigung
vorgelegt wird, sind PLAE und SLIntl weiterhin als zwei getrennte zugelassene
Lebensversicherungsgesellschaften in Irland tatig, wie dies derzeit der

Fall ist. Die im Rahmen des Planvorschlags vorgesehenen Synergien und
Effizienzgewinne wirden jedoch nicht erreicht.
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3 ANSATZ ZUR BEWERTUNG DES PLANVORSCHLAGS

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Meine Bewertung erfolgt im Kontext des Planvorschlags und nur des
Planvorschlags und berUcksichtigt seine wahrscheinlichen Auswirkungen

auf die Ubertragenden Versicherungsnehmer und die bestehenden

(vor dem Datum des Inkrafttretens) Versicherungsnehmer von SLIntl
(,Vorhandene Versicherungsnehmer von SLIntl"”). Es liegt nicht in meinem
Zustandigkeitsbereich, mogliche Alternativplane zu prifen oder mir eine
Meinung darUber zu bilden, ob dies der bestmdgliche Plan ist oder nicht.

Meine Einschatzung der Auswirkungen der Umsetzung des Planvorschlags
auf die verschiedenen betroffenen Policen ist letztlich eine Frage des
Expertenurteils hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit und der Auswirkungen
kinftiger moglicher Ereignisse. Angesichts der inharenten Unsicherheit

Uber den Ausgang solcher kinftiger Ereignisse und derTatsache, dass die
Auswirkungen je nach Gruppe von Policen unterschiedlich sein konnen, ist es
nicht moglich, die Auswirkungen auf die Policen mit Sicherheit zu bestimmen.

Ein Plan kann sowohl positive als auch negative Auswirkungen auf eine Gruppe
von Policen haben und das Vorliegen nachteiliger Auswirkungen sollte nicht
zwangslaufig bedeuten, dass das Gericht einen Plan ablehnt, da die positiven
Auswirkungen die negativen Auswirkungen Uberwiegen oder die negativen
Auswirkungen sehr gering sein konnen.

Um dieser inharenten Unsicherheit Rechnung zu tragen und Abstimmung

mit der Ublichen Praxis in diesen Angelegenheiten zu ermoglichen,

werden die Schlussfolgerungen des unabhangigen Aktuars in Bezug auf

die Ubertragung des langfristigen Versicherungsgeschéfts in der Regel mit
einer Wesentlichkeitsschwelle formuliert. Wenn die in Betracht gezogenen
potenziellen Auswirkungen sehr unwahrscheinlich sind und keine signifikanten
Auswirkungen haben oder wahrscheinlich eintreten, aber nur sehr geringe
Auswirkungen haben, wird davon ausgegangen, dass sie keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Policen haben.

Bei der Bewertung der Wesentlichkeit wird auch die Art der

potenziellen Auswirkungen berucksichtigt, so dass beispielsweise die
Wesentlichkeitsschwelle fir eine Anderung, die direkte finanzielle
Auswirkungen auf die Leistungen der Versicherungsnehmer haben konnte,
wahrscheinlich niedriger ist als die Wesentlichkeitsschwelle fiir eine Anderung,
die keine direkten finanziellen Auswirkungen hat.

Gruppierungen der Versicherungsnehmer

3.6

Ich habe die Auswirkungen des Planvorschlags flr die folgenden
Gruppen getrennt betrachtet — die Ubertragenden und die bestehenden
Versicherungsnehmer von SLIntl.
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Wichtige Annahmen

3.7

Es gibt Annahmen, die ich bei der Bewertung und Schlussfolgerung des
Planvorschlags getroffen habe und in meinem vollstandigen Bericht des
unabhangigen Versicherungsmathematikers zusammenfasse. Ich habe meine
Annahmen offengelegt und mit den Unternehmen abgestimmt, und sie haben
keine Bedenken oder Einwande geadulRert. Wenn jedoch eine dieser Annahmen
falsch ist, konnen sich meine Schlussfolgerungen zum Planvorschlag dadurch
andern.

Mein Ansatz zur Bewertung des Planvorschlags

3.8

3.9

Der Planvorschlag muss folgende Bedingungen erfullen:

e dass die Sicherheit der Leistungen der Versicherungsnehmer nicht
wesentlich beeintrachtigt werden.

e dass der Planvorschlag einen fairen Umgang mit den Versicherungsnehmern
vorsieht und ihre angemessenen Erwartungen nicht wesentlich
beeintrachtigt.

e dass die Standards fur Verwaltung, Service, Management und
Governance, die fur eine der in Absatz 3.6 beschriebenen Gruppen von
Versicherungsnehmern gelten, nicht wesentlich beeintrachtigt werden.

Diese Themen werden in meinem vollstandigen Bericht des unabhangigen
Aktuars behandelt.

4 BEWERTUNG DES PLANVORSCHLAGS: SICHERHEIT DER LEISTUNGEN

4.1

4.2

Ich habe eine Reihe von Faktoren bertcksichtigt, darunter die Risikoprofile
der beiden Unternehmen und die Aussichten fur ihre jeweilige aktuelle und
zuklnftige Solvenzentwicklung (unter Einbeziehung ihrer Geschaftsplane).

Auf hoher Ebene weisen die beiden Unternehmen viele Gemeinsamkeiten
auf, was die Einschatzung der Auswirkungen auf die Ubertragenden
Versicherungsnehmer einfacher macht, als dies sonst der Fall ware, und

auch dazu beitragt, sich auf die Unterschiede zu konzentrieren (die fur die
Ubertragenden Versicherungsnehmer von besonderer Bedeutung sind). Zu den
Ahnlichkeiten gehéren:

e Beide haben ihren Sitz in Irland und unterliegen den gleichen Vorschriften
und dem gleichen Aufsichtssystem.

e Beide haben einen gemeinsamen Endaktionar — Phoenix Group Holdings plc.

e Beide sind derzeit berechtigt, With-Profit-, Unit-Linked und Non-Linked-
Protection-Geschaft auf dem irischen und anderen Markten zu zeichnen.

e Beide verwenden ahnliche Instrumente flr das Risikomanagement und
die zugehorigen Vorgehensweisen, einschlief3lich der Rlckversicherung als
Risikominderung.

e Die Unternehmen haben gemeinsame Dienstleister flr Policenverwaltung,
Schadenmanagement und Anlagemanagement (d.h. beide Gesellschaften
nutzen Konzerndienstleistungsunternehmen und ahnliche externe
Dienstleister).
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4.3 Es gibt jedoch auch einige Unterschiede, darunter (aber nicht beschrankt auf):

e PLAE ist ein vor kurzem zugelassenes Lebensversicherungsunternehmen,
das mit der Ubertragung des gesamten Inforce-Geschéfts in
PLAE am 1. Januar 2023 begonnen hat, wahrend SLIntl als
Lebensversicherungsunternehmen bereits sehr gut etabliert ist.

e SLintlist sehrviel groRer als PLAE und SLIntl ist offen flr neue Geschafte,
wahrend PLAE fir neue Geschafte geschlossen ist.

e PLAE hatVersicherungsnehmer, die Policen in Irland, Deutschland,
Island, Norwegen und Schweden abgeschlossen haben. SLINTL hat
Versicherungsnehmer, die Policen in Irland, Deutschland, GroRRbritannien
und Osterreich abgeschlossen haben.

Bonitat

4.4  |Ich stelle fest, dass beide Unternehmen sowohl zum 31. Dezember 2022 als
auch zum 31. Dezember 2023 Uber verflgbare Kapitalressourcen verflgten,
die sowohl Uber das regulatorische Minimum als auch Uber ihre jeweiligen
Zielwerte gemald ihren jeweiligen Kapitalmanagementrichtlinien hinausgingen.

4.5  Die Bonitat der beiden Unternehmen nach der Ubertragung wird in
meinem vollstandigen Bericht des unabhangigen Aktuars bewertet. Dies
zeigt, dass die Ubertragenden Versicherungsnehmer Teil einer grofieren
Lebensversicherungsgesellschaft werden, deren Bonitat deutlich besser ist als
die Mindestanforderung flr zugelassene Lebensversicherungsgesellschaften
und Uber den in den Kapitalrichtlinien von SLIntl festgelegten Zielniveau liegt.

4.6  Unmittelbar nach dem Datum des Inkrafttretens wirden bei PLAE noch etwa
160 Mio. € an nicht Ubertragenen Vermogenswerten verbleiben, was mehr
als ausreichend ist, um nicht Ubertragene kurzfristige Verbindlichkeiten (falls
vorhanden) zu bedienen. Letztendlich (nach Abschluss der vorgeschlagenen
Ubertragung) ist geplant, das Vermégen von PLAE an den Aktionar zuriick zu
Ubertragen und PLAE zu liquidieren.

4.7 Ich habe auch vertrauliche interne Unterlagen geprift und bestatigt, dass die
prognostizierte Position flr beide Unternehmen (bis 2024 und dariber hinaus)
zeigt, dass wenn die vorgeschlagene Ubernahme nicht zustande kommt,
erwartet wird, dass beide auf absehbare Zeit (d. h. Gber funf Jahre, die als
Geschaftsplanungshorizont flr die Unternehmen verwendet werden) Uber
Kapitalressourcen verfigen werden, die Uber dem regulatorischen Minimum
und dem Zielniveau gemald ihren jeweiligen Kapitalmanagementrichtlinien
liegen.

4.8 Ich habe auch die voraussichtliche kiinftige Bonitat der Unternehmen nach
der geplanten Ubertragung bertcksichtigt. Wenn der Planvorschlag genehmigt
wird, wird die voraussichtliche Bonitat von SLIntl durch die Ubertragungspolicen
nicht wesentlich beeinflusst, und PLAE hatte einen wesentlichen Restbestand
an Eigenmitteln (d. h. einen Uberschuss an Vermdgenswerten (iber
Verbindlichkeiten) und keine Verbindlichkeiten der Versicherungsnehmer.
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Risikoprofile und Risikomanagement

4.9

4.10

412

413

In meinem vollstandigen Bericht des unabhangigen Aktuars fasse ich die
Hauptrisiken fir PLAE und SLIntl entsprechend der Solvenzkapitalanforderung
und den Kommentaren auf der Grundlage meiner Uberpriifung ihrer
Risikomanagementberichte zusammen. Zusammenfassend gilt, dass die beiden
Unternehmen weitgehend ahnlichen Risikoarten ausgesetzt sind.

Die ubertragenden Versicherungsnehmer werden von einer Versicherung,

bei der die Hauptrisikopositionen derzeit das Langlebigkeitsrisiko und

das Kostenrisiko sind, zu einer Versicherung wechseln, die einem

ahnlichen Risikospektrum ausgesetzt ist, aber auch das Ausfallrisiko,

das Aktienrisiko und ein hoheres Kontrahentenausfallrisiko (im Vergleich

zu PLAE) umfasst. Die Ubertragungspolicen profitieren jedoch von dem

Effekt der' Risikodiversifizierung profitieren, dass sie ein groReres Portfolio

an Versicherungsgeschaften mit einem breiteren Spektrum von damit
verbundenen Risikopositionen haben. Die Ubertragenden Versicherungsnehmer
werden auch von einem Unternehmen mit einem Kostenrisiko in Bezug auf
Fixkostengemeinkosten fur eine mit der Zeit abnehmende Anzahl von Policen zu
einem Unternehmen wechseln, das offen flr neue Geschafte mit langerfristiger
Sicherheit Uber die strategische Zukunft seines Anbieters und besseren
Skaleneffekten ist, um die laufende Erbringung von Leistungen zu unterstitzen.
Nach der vorgeschlagenen Ubertragung wiirden die Ubertragungspolicen

von einem einzigen SLIntl-Managementteams Uberwacht, das sich auf die
Interessen aller europaischen Aktivitaten der Phoenix Group aufRerhalb des
Vereinigten Konigreichs konzentriert.

Die beiden Unternehmen verfolgen sehr ahnliche Anséatze in Bezug auf
Risikomanagementrichtlinien, Rahmen, Aufsicht und Governance (was zu
erwarten ist, da beide in dieser Hinsicht dem gleichen Regulierungs- und
Aufsichtssystem unterliegen).

Bezlglich der Risikominderung nutzen die beiden Unternehmen

die Ruckversicherung in erheblichem Umfang, insbesondere

fur andere Unternehmen der Phoenix-Gruppe. Die aktuellen
RUckversicherungsvereinbarungen von PLAE werden amTag des Inkrafttretens
zu den Bedingungen der Novationsvereinbarungen im Rahmen verschiedener
Novationsvereinbarungen auf SLIntl erneuert. Dadurch erhalten die
Vereinbarungen flr Ubertragende Versicherungsnehmer Kontinuitat, wenn der
Planvorschlag genehmigt wird.

Nach Durchsicht der mir zur Verfligung gestellten relevanten Unterlagen und
auf der Grundlage meiner Erfahrung mit dem Versicherungsrisikomanagement
bin ich davon Uberzeugt, dass die Risikoprofile und Risikomanagementrahmen
beider Unternehmen hinreichend ahnlich sind, um keinen Anlass zur
Besorgnis zu geben, dass es wesentliche Auswirkungen auf die Sicherheit der
Leistungen der Ubertragenden Versicherungsnehmer oder der bestehenden
Versicherungsnehmer gibt.

1 . Diversifizierung” bezieht sich auf Situationen, in denen eine Versicherung verschiedenen nicht verbundenen Risiken
ausgesetzt ist, was bedeutet, dass sie weniger wahrscheinlich von einzelnen Risiken wesentlich betroffen ist. Im
Gegensatz dazu ist es wahrscheinlicher, dass eine Versicherung mit weniger Risiken von einem einzelnen auftretenden
Risiko wesentlich betroffen ist, wenn alle anderen Bedingungen gleich sind. Der ,, Diversifizierungsvorteil” ist eine
Anpassung an diesen Aspekt.
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Kapitalmanagement-Richtlinien

414

4.15

Beide Unternehmen streben an, explizite Kapitalpuffer in ahnlicher Hohe Uber
die regulatorischen Anforderungen hinaus zu halten. Ich habe die Grundlage
der Berechnung dieser Puffer Uberprift und bin davon Uberzeugt, dass sie
angemessen ist und die Hohe der Kapitalpuffer darauf abzielt, vergleichbare
Wahrscheinlichkeiten zu bieten, dass entweder PLAE oder SLIntl gegen die
Solvenzkapitalanforderung verstoRen.

Nach Prifung der jeweiligen Kapitalverwaltungsrichtlinien der Unternehmen
(insbesondere unter Berlcksichtigung der Ubertragenden Versicherungsnehmer
angesichts des groReren Umfangs von SLintl) bin ich davon Uberzeugt,

dass die Richtlinien von SLIntl in Bezug auf den Schutz, den sie den
Versicherungsnehmern bietet, mit denen von PLAE vergleichbar ist.

Nachhaltigkeit des Geschéaftsmodells

4.16

417

Der Austritt GroRbritanniens aus der Europaischen Union (Brexit) machte es
faktisch erforderlich, das EU-Versicherungsgeschaft in der EU zu positionieren.
PLAE wurde aufgrund dieser Anforderung in Irland positioniert. PLAE ist fr
Neugeschaft gesperrt und wird mit der Zeit kleiner werden, wenn die Zahl

der Versicherungsnehmer und das Versicherungsgeschaft zurlickgehen.
Letztendlich fuhrt dies zu mehr Ineffizienz (und erhdohten Kosten), da mit dem
der FUhrung und den Ablaufen eines Lebensversicherungsunternehmens hohe
Fixkosten verbunden sind. FUr die Nachhaltigkeit von PLAE ist letztendlich
entscheidend, diese Ineffizienz zu beheben.

Ich sehe nicht, dass die vorgeschlagene Ubertragung zu wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen fur die Ubertragenden Versicherungsnehmer fihren
wird — effektiv werden sie in ein grofderes, gut etabliertes Unternehmen (SLintl)
integriert, das offen flr neue Geschafte ist, mehr langfristige Sicherheit fir

die Zukunft ihres Anbieters und bessere Skaleneffekte bietet, um die laufende
Erbringung von Dienstleistungen zu unterstitzen, und das von einem zentralen
Managementteam gefuhrt wird, das sich auf die Interessen aller europaischen
Aktivitaten der Gruppe aulRerhalb des Vereinigten Konigreichs konzentriert.

Wiederherstellungs- und Lésungsoptionen

4.18

419

Entsprechend den veroffentlichten CBI-Leitlinien sind irische Versicherungen
verpflichtet, praventive Abhilfeplane im gesamten Risikomanagementsystem zu
entwickeln. Damit wird sichergestellt, dass die Versicherungen die Umstéande,
die sich in dem Malde nachteilig auf ihr Geschaft auswirken kdnnten, dass

die Umsetzung eines Sanierungsplans erforderlich wird, sowie die in diesen
Situationen verfugbaren Optionen gut verstehen. Dies sind vertrauliche interne
Dokumente.

Die praventiven Abhilfeplane der beiden Unternehmen beinhalten die
Abhangigkeit von Phoenix Group Holdings plc als Endaktionar. Beide
Unternehmen sind in Irland ansassig und haben daher das gleiche
regulatorische Umfeld und die gleichen Anforderungen (in Bezug auf
Abhilfeverpflichtungen). Insgesamt wirkt sich der Planvorschlag nicht
wesentlich auf die verfugbaren Abhilfemaglichkeiten oder die Auswirkungen
von Abhilfeplanen aus.
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4.20

Die Abwicklung von Versicherungsunternehmen bezieht sich auf die
Malnahmen, die (von den Aufsichtsbehorden) in Situationen zu ergreifen

sind, in denen Sanierungsplane gescheitert sind und alle Abhilfemaoglichkeiten
versucht wurden. In Bezug auf die Abwicklung sind die Maglichkeiten flr beide
Unternehmen gleich.

Unterstitzung durch die Muttergesellschaft

4.21

4.22

4.23

PLAE und SLIntl sind kapitalisiert und jeweils eigenstandig organisiert, ohne
ihre Muttergesellschaft zu bendtigen (auRer mdglicherweise zur Finanzierung
vereinbarter Akquisitionen oder anderer ahnlicher Transaktionen). Dennoch
profitieren beide Unternehmen von der dauerhaften Unterstitzung ihrer
jeweiligen Muttergesellschaften, insbesondere durch den moglichen Zugang

zu Kapital bei Bedarf (wobei zu beachten ist, dass in beiden Fallen eine solche
Kapitalunterstltzung entsprechend den Umstanden tatsachlich gewahrt werden
kann oder nicht).

Sowohl PLAE als auch SLIntl setzen auf interne Riickversicherung mit anderen
Tochtergesellschaften der Phoenix-Gruppe, die wiederum auch beim laufenden
Management und Betrieb von der Phoenix-Gruppe umfassend unterstitzt
werden. Diese Abhangigkeiten sind verbunden — alle Risiken, die sich aus

der internen Ruckversicherung fur den Zedenten oder den Rickversicherer
ergeben, werden von der Phoenix-Gruppe unterstutzt.

Meiner Ansicht nach wird die geplante Ubertragung nichts an der Art,
den Eigenschaften oder der Wahrscheinlichkeit der Unterstitzung
durch die Muttergesellschaft andern, der einer der beiden Gruppen von
Versicherungsnehmern zur Verfligung steht.

Zusammenfassung und Schlussfolgerungen — Sicherheit der Leistungen

4.24

Auf der Grundlage der mir vorliegenden Angaben und nach Prifung des
alternativen Szenarios, in dem die Ubertragung nicht stattfindet, bin ich davon
Uberzeugt, dass die vorgeschlagene Regelung keine wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen auf die Sicherheit der Leistungen der Versicherungsnehmer

im Falle der Ubertragenden Versicherungsnehmer oder der bestehenden
Versicherungsnehmer von SLIntl haben wird.

BEWERTUNG DES PLANVORSCHLAGS: FAIRE BEHANDLUNG

Ich muss auch prufen, ob die Versicherungsnehmer nach dem Planvorschlag
fair behandelt und die Auswirkungen des Planvorschlags auf die angemessenen
Erwartungen der Versicherungsnehmer bertcksichtigt werden. Ich habe

in meinem vollstandigen Bericht des unabhangigen Aktuars eine Reihe

von Faktoren und Fragen im Zusammenhang mit einer fairen Behandlung
berlcksichtigt. Die wichtigsten Punkte sind unten zusammengefasst.

Vertragliche Verpflichtungen

5.2

Die Vertragsbedingungen der Ubertragenden Versicherungsnehmer andern sich
nicht als Folge des Plansystems. lhre Leistungen (in Form von Rickkaufswerten
oder Anspruchsbetragen) bleiben unverandert.
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5.3

Es wird keine Anderung der Bedingungen der Policen der aktuellen
Versicherungsnehmer von SLIntl geben, die sich aus dem Planvorschlag
ergeben. Mir wurde mitgeteilt, dass keine nachteiligen steuerlichen Folgen
zu erwarten sind und dass es keine Anderungen an den Verwaltungs- und
Kundendienstbedingungen geben wird.

Steuerliche Behandlung von Prémien und Leistungen

54

55

Sowohl PLAE als auch SLIntl haben externe Steuerberatung in Anspruch
genommen, um den Planvorschlag unter dem Gesichtspunkt der steuerlichen
Auswirkungen (falls vorhanden) auf die Ubertragungspolicen zu priifen.

Diese Stellungnahme ist zu dem Schluss gekommen, dass die Umsetzung
des Planvorschlags voraussichtlich keine nachteiligen steuerlichen Folgen

fUr die Ubertragenden Versicherungsnehmer oder fir die bestehenden
Versicherungsnehmer von SLIntl haben wird.

Durch den Plan ist festgelegt, dass alle Steuerverbindlichkeiten, die sich aus der
Ubertragung der Vermdgenswerte der Versicherungsnehmer ergeben, nicht von
den Fonds mit Gewinnbeteiligung von SLIntl beglichen werden (also nicht von
den Versicherungsnehmern).

Ermessensausibung

5.6

5.7

5.8

5.9

Ich wurde von SLIntl dartber informiert, dass es nicht beabsichtigt, die Art und
Weise zu dndern, in der das Ermessen in Bezug auf die Ubertragungspolicen
ausgelbt wird. AulRerdem plant es nicht, Ermessensmaldnahmen zu ergreifen,
die im Wesentlichen mit der derzeitigen PLAE-Praxis unvereinbar waren.

Ich habe die im Plan beschriebenen Mechanismen und Strukturen fir die
Ubertragung der fondsgebundenen Fonds (iberpriift und keine Félle erkannt,

in denen ich der Meinung war, dass ein Ubertragender Versicherungsnehmer
durch den Planvorschlag wesentlich beeintrachtigt wirde. Im Rahmen des Plans
wird versucht, die Mechanismen in SLIntl, die derzeit in PLAE vorhanden sind,
identisch zu replizieren.

Die geschaftlichen Ablaufe mit Gewinnabsicht in beiden Unternehmen
beinhaltet einen Ermessensspielraum bei der Erklarung von Boni wegen
Gewinnen an die Versicherungsnehmer. Der Plan enthalt keinen Vorschlag, wie
dieser Ermessensspielraum angewendet werden soll.

PLAE hat eine Ausnahmegenehmigung von der CBI fur die Verdffentlichung
von Betriebsprinzipien mit Gewinnbeteiligung (, WPOP<") in Irland mit der
Begrindung, dass diese im Wesentlichen mit den Principles and Practices of
Financial Management (,,PPFM") identisch waren, die von den entsprechenden
Phoenix Life Limited-Fonds im Vereinigten Konigreich verdffentlicht werden.
Obwohl es sich nicht um ein spezielles Merkmal des Plans handelt, beantragt
SLIntl bei der CBI, dass die bestehende WPOP-Ausnahmeregelung, die

PLAE gewahrt wurde, nach der Ubertragung an SLIntl ibertragen wird.

Wenn diese Ausnahmeregelung genehmigt wird, wirde SLIntl die WPOP-
Dokumente in Bezug auf seine bestehenden Mittel vor der Ubertragung
weiterhin aufbewahren. Wenden Sie sich an die Phoenix Life Limited PPFM, um
entsprechendes Material fr die von PLAE Uberwiesenen Gelder zu erhalten.
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5.10

Ich bin davon Uberzeugt, dass es keinen Grund zu der Annahme gibt, dass die
Ubertragenden Versicherungsnehmer durch die Art und Weise, wie SLIntl sein
Ermessen in Bezug auf Aspekte der Bedingungen der Ubertragenden Policen
nach der Ubertragung ausiiben kann, im Vergleich zu der Art und Weise, wie
PLAE derzeit sein Ermessen auslben kann, wesentlich beeintrachtigt werden.

Kundenservice

5.11

5.12

5.13

514

Kundenservice und Policenverwaltungsdienste im Zusammenhang mit den
Ubertragenden Policen werden bereits von den Dienstleistungsunternehmen
der Phoenix Group an PLAE ausgelagert. SLIntl hat seine Absicht erklart,

diese Vereinbarungen nach der Ubertragung beizubehalten, so dass sich der
Kundenservice und die Policenverwaltungsabmachungen fir die Gbertragenden
Versicherungsnehmer infolge der geplanten Ubertragung nicht d&ndern werden.

Angesichts derTatsache, dass es in Bezug auf die Ubertragenden Policen
nur minimale Unterbrechungen der bestehenden Policenverwaltung und
des Kundenservicemanagements geben wird, glaube ich nicht, dass

es negative Auswirkungen auf das Leistungsniveau der Ubertragenden
Versicherungsnehmer geben wird.

Ich habe die mirvon SLIntl zur Verfigung gestellten Angaben Uber seine
Ressourcenplane in Bezug auf die Governance und Uberwachung dieser
Aktivitaten nach der Ubertragung Uberpriift und keinen Grund zur Besorgnis
festgestellt.

Ich bin davon Uberzeugt, dass es keinen Grund zu der Annahme gibt, dass
die Servicestandards der Ubertragungsrichtlinien durch die vorgeschlagene
Regelung wesentlich beeintrachtigt werden.

Andere Probleme

5.15

5.16

Ich bin Uberzeugt, dass die Plane in Bezug auf die Kosten des vorgeschlagenen
Systems fir die beiden Gruppen von Versicherungsnehmern fair sind.

Ich bin Uberzeugt, dass der Kommunikationsplan bezuglich der Regelungen fair
und angemessen ist.

Zusammenfassung und Schlussfolgerungen — Faire Behandlung

517

Ich bin davon Uberzeugt, dass die faire Behandlung und die vernlnftigen
Erwartungen der beiden Gruppen von Versicherungsnehmern durch die
vorgeschlagene Regelung nicht wesentlich beeintrachtigt werden.
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6 SCHLUSSFOLGERUNGEN ZUM PLANVORSCHLAG

6.1 Zusammenfassend bin ich nach Prifung der Auswirkungen des Planvorschlags
sowohl auf die Ubertragenden Versicherungsnehmer als auch auf die
bestehenden Versicherungsnehmer von SLintl davon Uberzeugt, dass die
Umsetzung des Planvorschlags keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen
auf Folgendes haben wiirde:

e die Sicherheit der Vorteile einer dieser Gruppen von Versicherungsnehmern;

e die angemessenen Erwartungen einer dieser Gruppen von
Versicherungsnehmern in Bezug auf ihre Vorteile; und

e die Standards fir Verwaltung, Service, Management und Governance, die
flr jede dieser Gruppen von Versicherungsnehmern gelten.

Michael Claffey
Mitglied der Society of Actuaries in Ireland
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7/ RECHTLICHE HINWEISE

DER HIGH COURT VON IRLAND

2024/Nr. 162 COS
2024/Nr. 43 COM
IN BEZUG AUF DIE
PHOENIX LIFE ASSURANCE EUROPE DAC
und
IN BEZUG AUF DIE
STANDARD LIFE INTERNATIONAL DAC
und
IN BEZUG AUF DEN

ASSURANCE COMPANIES ACT 1909 (IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG),
DEN INSURANCE ACT 1989 (IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG) UND DIE
EUROPEAN UNION (INSURANCE AND REINSURANCE) REGULATIONS 2015
(IRELAND) (IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG)

HINWEIS

HIERMIT WIRD BEKANNT GEGEBEN, dass Phoenix Life Assurance Europe DAC
(,PLAE") und Standard Life International DAC (,,SL Intl”) am 12. November 2024
beim High Court of Ireland (der (,,High Court”) einen Antrag (der ,Antrag”) “) gemaf}
dem Assurance Companies Act 1909 (in der jeweils glltigen Fassung) (der ,, 1909
Act"”), dem Insurance Act 1989 (in der jeweils gultigen Fassung) und den European
Union (Insurance and Reinsurance) Regulations 2015 (in der jeweils gultigen Fassung)
auf Erlass einer Anordnung gemaf3 Section 13 des 1909 Act zur Genehmigung einer
Regelung fir die Ubertragung des Versicherungsgeschéfts von PLAE auf SL Intl (die

.Regelung”) stellen werden.

Das nach dem oben beschriebenen Verfahren auf SL Intl zu Gbertragende Geschaft
wird als ,zu libertragendes Geschaft” bezeichnet.

Bevor die geplante Ubertragung durchgefiihrt werden kann, ist die Genehmigung des
High Court erforderlich.

Das zu Ubertragende Geschaft umfasst Policen der Marken Phoenix Ireland, Phoenix
Life und ReAssure, die urspringlich moglicherweise unter folgenden Marken
ausgegeben wurden:

Skandia Life Assurance Company Limited, Old Mutual Wealth Life Assurance Limited,
Britannia Life Limited, Life Association of Scotland Limited, Alba Life Limited, Sun
Alliance and London Assurance Company Limited, Royal & Sun Alliance Life &
Pensions Limited, Phoenix & London Assurance Limited, Phoenix Life and Pensions
Limited, Swiss Life (UK) plc, Blackburn Assurance Limited, Pioneer Mutual Insurance
Company Limited, Stamford Mutual Insurance Company Limited, Scottish Provident
Limited, Scottish Provident Institution, Scottish Mutual Assurance Limited.
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Die folgenden Dokumente sind kostenlos erhaltlich:

(a) eine Kopie des Berichts des ,,unabhangigen Aktuars” (der ,,unabhangige Aktuar”),
der gemalfd Abschnitt 13(3)(b) des 1909 Act (der , Bericht des unabhangigen
Aktuars”) von dem unabhangigen Aktuar Mike Claffey von Milliman Limited, dessen
Ernennung der Central Bank of Ireland mitgeteilt wurde, erstellt wurde;

(b) eine Kopie der Regelung und

(c) ein Exemplar des Informationspakets, das den zu Ubertragenden
Versicherungsnehmern zugesandt wird (das eine Zusammenfassung der
Bedingungen der Regelung, eine Zusammenfassung des Berichts des
unabhangigen Aktuars und eine Broschure mit Fragen und Antworten zur Regelung
enthalt).

Die oben genannten Dokumente konnen auch von der PLAE-Website heruntergeladen
werden: www.plae.thephoenixgroup.com/transfer24

Kopien dieser Dokumente konnen von jedem Versicherungsnehmer oder Anteilsinhaber
von PLAE und/oder SL Intl an jedem Geschaftstag zwischen dem 15. Juli 2024 und
dem 12. November 2024 zwischen 9.00 Uhr und 17.00 Uhr (irischer Zeit) an ihrem
eingetragenen Sitz (siehe unten) eingesehen werden.

Begleitdokumente und alle weiteren Neuigkeiten Uber die Regelung werden auf der
oben genannten Website veroffentlicht, damit Sie auf dem Laufenden bleiben. Sie
konnen auch kostenlose Exemplare dieser Dokumente anfordern, indem Sie sich
schriftlich oder telefonisch an PLAE wenden oder das Onlineformular von PLAE
ausflllen (siehe unten).

Die Anhérung zum Antrag findet am 12. November 2024 vor dem High Court, Four
Courts, Inns Quay, Dublin 7, statt. Wenn der High Court dem Antrag stattgibt, tritt
die Regelung am 1. Januar 2025 in Kraft. Sollte sich eines der beiden Daten andern,
werden wir Sie durch einen Hinweis auf der PLAE Website und eine aufgezeichnete
Nachricht auf unseren Helplines informieren (Einzelheiten zu den Helplines siehe
unten).

Jede Person, die behauptet, durch die Durchfiihrung der Ubertragung im Rahmen der
Regelung nachteilig betroffen zu sein, hat das Recht, an der Anhorung teilzunehmen
und ihren Standpunkt entweder personlich oder durch einen Vertreter darzulegen. Sofern
es sich bei diesem Vertreter nicht um einen gesetzlichen Vertreter handelt, ist eine
Genehmigung des High Court erforderlich, damit er in lhrem Namen sprechen kann.

Personen, die der Auffassung sind, dass sie von der Regelung nachteilig betroffen
sein konnten, aber nicht an der Anhérung teilzunehmen beabsichtigen, kénnen
ihre Stellungnahmen (a) telefonisch, Gber ein Onlineformular, das Uber die unten
angegebene Website abgerufen werden kann, oder schriftlich an PLAE oder (b)
schriftlich an die unten genannten Rechtsanwalte unter Verwendung der unten
angegebenen Kontaktdaten richten.

Personen, die beabsichtigen, an der Anhorung teilzunehmen oder telefonisch oder
schriftlich Stellung zu nehmen, werden gebeten (sind aber nicht verpflichtet), ihre
Einwande so friih wie maglich, vorzugsweise mindestens flinf Tage vor der Anhérung
vor dem High Court am 12. November 2024, an PLAE oder die unten genannten
Rechtsanwalte unter Verwendung der unten angegebenen Kontaktdaten zu richten.

Wenn Sie kirzlich umgezogen sind oder sich lhre Kontaktdaten gedndert haben, setzen
Sie sich bitte mit PLAE unter Verwendung der unten angegebenen Kontaktdaten in
Verbindung, um lhre Daten zu aktualisieren und sicherzustellen, dass Sie Informationen
(iber die Ubertragung erhalten.
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Wir werden alle Einwande im Zusammenhang mit der Regelung an den High Court
weiterleiten.

Wenn die Regelung vom High Court genehmigt wird, fihrt sie zur Ubertragung des zu
ibertragenden Geschéfts (wie in der Regelung und in Ubereinstimmung mit dieser
definiert) auf SL Intl, ungeachtet derTatsache, dass eine Person andernfalls berechtigt
ware, einen Anteil oder ein Recht zu kiindigen, zu andern, zu erwerben oder geltend
zu machen oder einen Anteil oder ein Recht als geklndigt oder geandert zu behandeln.
Ein solches Recht ist nur in dem Umfang durchsetzbar, der in der Anordnung des High
Court angegeben ist.

Kontaktinformationen von PLAE und SL Intl:

Eingetragene Niederlassungen:
PLAE: 90 St. Stephen'’s Green, Dublin 2, Dublin, D02 F653, Irland
SL Intl: 90 St. Stephen’s Green, Dublin 2, Dublin, D02 F653, Irland

Telefonnummern der Helpline:

Englisch: 1800 003 377 (oder +353 1 6397056 aus dem Ausland)
Deutsch: 0800 000 2989 (oder +353 1 6397169 aus dem Ausland)
Schwedisch: 08 50630759 (oder +353 1 6397161 aus dem Ausland)
Norwegisch: 23 15 98 00 (oder +353 1 6397091 aus dem Ausland)

Die oben genannten Helplines sind von Montag bis Freitag (aul3er an Feiertagen) von
9.00 bis 17.00 Uhr (Ortszeit) erreichbar.

Islandisch: 553 6688 (oder +354 553 6688 aus dem Ausland)

Die oben genannte Helpline ist von Montag bis Freitag (auf3er an Feiertagen) von 9.00
bis 12.00 Uhr und von 13.00 bis 16.00 Uhr (Ortszeit) erreichbar.

Bei Anrufen aus dem Ausland konnen GebUhren anfallen, bitte erkundigen Sie sich bei
Ihrem Telefonanbieter.

Postanschrift: PLAE Transfer Team, Phoenix Group Dublin Office, Postfach 13722,
Dublin 2, Irland

A&L Goodbody LLP

Postanschrift: 3 Dublin Landings, North Wall Quay, International Financial Services
Centre, Dublin 1, D01 C4EQ, Irland

Ref.-Nr.: LMM/SCM 01444523
Anwalt von PLAE und SL Intl
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8 KONTAKT MIT UNS

Wenn Sie Fragen haben oder mdchten, dass wir Sie durch die Informationen in diesem
Leitfaden fUhren, setzen Sie sich bitte mit uns in Verbindung.

Denken Sie daran, lhre Referenznummer zur Hand zu haben. Diese finden Sie oben in
dem Schreiben, das wir Ihnen mit diesem Leitfaden geschickt haben.

Helpline: 0800 000 2989

Aus dem Ausland: +353 1 639 7169*

Montag bis Freitag: 9.00 bis 17.00 Uhr
Ausgenommen an Feiertagen.

Wir konnen Anrufe aufzeichnen und Uberwachen.

*Bei Anrufen aus dem Ausland konnen Gebuhren anfallen.
Bitte erkundigen Sie sich bei Ihrem Telefonanbieter.

www.plae.thephoenixgroup.com/transfer24

PLAE TransferTeam

Phoenix Group Dublin Office
PO Box 13722

Dublin 2

Wenn Sie diese Informationen in GroRschrift, Braille
oder im Audioformat benotigen, rufen Sie uns bitte unter
0800 000 2989 an.

Phoenix Life Assurance Europe dac, tatig unter den Namen Phoenix Life, Phoenix Ireland und ReAssure, unterliegt der Aufsicht durch

die Central Bank of Ireland. Eingetragener Sitz: 90 St. Stephen’s Green, Dublin, D02 F653, Irland. Phoenix Life Assurance Europe dac ist

eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die in Irland unter der Nummer 684882 eingetragen ist und deren Direktoren Michael Charles

Woodcock (Vereinigtes Konigreich), Sean Casey, Claudia Lang-Keck (geb. Lang) (Deutschland), Patricia Ruane, David Phillips und Katherine
G2 Jones (Vereinigtes Konigreich) sind.
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